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European Covered Bond Market

The European Covered Bond Market (Dec 2012)

UK 7%; 189 bn £

France13%;
362 bn € Sweden 8%;
| 220 bn €

Norway 4%; 110 bn €

Denmark13%:;

) o .
366 bn £ Switzerland 3%;

86 bn €

Italy 5%:;
127 bn¢€

Ireland 2%:;

__— 53bn¢
"

[ Netherlands 2%, 62 bn €

___Austria 2%; 43 bn €

Spain 16%; 440 bn € ————————__ Portugal 1%, 36 bn €

Luxembourg 1%; 25 bn €
others *) 3%; 72 bn €

total market
Germany 19%; 525 bn € 2716 bn€

Source: European Covered Bond Council
*) Belgium, Greece, Finland, Czech Republic, Cyprus, Hungary, Slovakia, Poland, Latvia n
rundacja na rzecz Kredytu Hipotecznego A
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Covered Bond Market

Covered Bond swap spreads
Jan 2011 - Jan 2014 (bp)
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sources: iBoxx, HSBCTrinkaus

Fundacja na rzecz Kredytu Hlpotecznego

Zrédto: vdp
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Covered Bond Market

Covered Bond swap spreads
Jan 2011 —Jan 2014 (bp)
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Public Pfandbriefe cover assets

Public Pfandbrief — cross border cover assets
by countries (bn €; Sep 2013)

14

12

10 -

Source: aggregated data of vdp member banks according to section 28 PfandBG
*) Bul, DK, Est, Fin, Irl, Let, Lit, Swe, Sk, Slo, NL, CZ, Isl, Nor, other

cross-border cover business totals 58 bn €

« three largest countries of destination: A, |, Sp comprise 26.5 bn € (55 %)
of cross-border cover assets;

- no Greek or Cyprian cover assets n
Fundacja na rzecz Kredytu Hipotecznego A
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Mortgage Pfandbriefe cover assets

Mortgage Pfandbrief — cross-border cover assets
by countries (bn €, Sep 2013)
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Source: aggregated data of vdp member banks according to section 28 PfandBG
*) Est, Gr, Irl, Lit, Sk, Slo, Cyp, Ice, Nor

Mortgage cross-border cover assets total 48 bn €

« UK, F and NL constitute 23 bn € (50%) of cross-border business
- Ten largest cross-border destinations account for 90% of cross-border cover business

Fundacja na rzecz Kredytu Hipotecznego n
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Legal structure of Covered Bonds in Europe
- Covered Bond models

Covered Bond issuer is specialized credit instituti on by law:
Denmark, Hungary, Luxemburg, Norway, Poland
Covered Bond issuer

payment of non-eligible assets p_ayr_neTt Ol:j
principal and principatan
interest | Interest | :
borrowers 1 » _ i Investors
) eligible assets )
grants loans purchase of
Covered
Bonds
» Issuer originates, services and funds eligible and non-eligible business
» Loan origination restricted by law to mortgages and public-sector loans
» Issuer has the legal status of a credit institution
» Issuance governed by special legal framework
» Decisive = insolvency segregation of cover assets from insolvency estate

®s
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Specyfika listu zastawnego — podwadjne
bezpieczenstwo

1) Podwojne zabezpieczenie listu zastawnego:
 Odpowiedzialnos¢ generalna banku jako emitenta

o Zabezpieczenie LZ przez wydzielone pule: rejestr hipotecznych i rejestr
publicznych listow zastawnych

2) Dobry rating :
e ocena przyznawana LZ przewyzsza rating emitenta przynajmniej o 1
stopien.

« rating listow zastawnych (tak jak i rating emitenta) jest ograniczany przez
poziom ratingu kraju (w przypadku Polski: A/A2).

3) Transakcje z bankiem centralnym.

LZ nalezy do wagskiego katalogu instrumentow kwalifikowanych przez NBP do
operacji repo (tak jak: obligacje komunalne, obligacje BGK, obligacje EBI,
obligacje/ bony skarbowe/emitowane przez NBP)

4) Bonus dla inwestoréw : marze wyzsze niz dla obligacji SP.

°s
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Bank jako inwestor — preferencje kapitatowe

 Wysoka jakos¢ i bezpieczenstwo listow zastawnych -
uwzglednione w Rozporzadzeniu CRR V. Kontynuujgc
dotychczasowg praktyke, listom zastawnym przyznaje
sie preferencyjng 10% wage ryzyka, zgodnie z
Artykutem 129 CRR (spetnienie warunkow art. 52 UCITS
+ [imity LTV ).

 (CBs sg takze zakwalifikowane jako aktywa ptynne (high
guality liquid assets).

« CBs kwalifikujg sie do ujecia w NSFR

°s
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Towarzystwa Ubezpieczeniowe jako inwestor —
preferencje kapitatowe

Dyrektywa Solvency Il przyznaje preferencyjne traktowanie covered
bonds o ratingu AAA/ AA/A, spetniajacym warunki art. 52(4)
Dyrektywy UCITS.

°s
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LZ poza ryzykiem bail-in

Dyrektywa ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzaciji i
uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
- tzw. Recovery Directive

Instrument bail-in daje organom ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;
likwidacji uprawnienie do umorzenia roszczen niezabezpieczonych
wierzycieli instytucji bedgcej na progu upadtosci oraz uprawnienie
do konwersji dtugu na kapitat wiasny, co da szanse na
dokapitalizowanie instytucji bedacej na progu upadtosci Ilub
zagrozonej upadtoscia.

Co do zasady, listy zastawne sg wytaczone

spod procedury bail-in jako instrument
zabezpieczony — por art. 38.
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Covered Bond — jeden z najstarszych
iInstrumentow rynku kapitatowego na swiecie

One of the oldest capital market instruments in the world

The German Pfandbrief was invented in 1769 by Frederick the Great's
“Cabinet Order” (purpose: obtaining favourable agricultural credit).

This makes the German Pfandbrief one of the oldest still existing
capital market instruments.

Prussia, Austria, Russia, 1700s

It has a 245 year non-

- : o . v /4 L&Y "
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OCHAN
Frederick Il (‘the Great*) s

24.01.1712-17.08.1786
King of Prussia 1740 - 1786

Zrédto: vdp
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LZ — jeden z najstarszych instrumentow rynku
kapitatowego na swiecie

. Ludwik Franciszek Michat Reymond WolowsKi

W 1852 r. zalozyt w Paryzu bank Crédit Froncier de
France, pierwszy w FEuropie bank kredytow
hipotecznych, wzorujac go na Towarzystwie
Kredytowym Ziemskim powotanym w Warszawie.

Prizssia. Avsiria Husses, 1700

Ludwik Wolowski
(ur. 21081810 w Warszawie,
zm. 15/08M87E6)

Fundacja na rzecz Kredytu Hlpotecznego

Zrédto: vdp/ FKH
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Biezgce informacje o rynku listow
zastawnych:

fundacja@ehipoteka.pl
www.ehipoteka.pl

rzecz Kredytu Hipotecznego
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