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ETS w sprawie kredytow
walutowych
Europejski Trybunat Sprawiedliwosci

przesadzit, ze kredyty FX nie sg instrumentem
podlegajacym zakresowi regulacji dyrektywy
MIFID.

Trybunatowi zadano 4 pytania prejudycjalne:
1. Czy kredyt FX stanowi instrument
finansowy, w rozumieniu MIFID?

2. Czy oferowanie kredytéw FX stanowi
dziatalnos$¢ inwestycyjng?

3. Czy oferowanie przez instytucje kredytowa
kredytu FX powinno by¢é powigzane z
dokonaniem oceny adekwatnosci,
uwzgledniajac fakt, ze czesciag umowy kredytu
byta terminowa transakcja walutowa?

4, Czy niedopetnienie obowigzku
przeprowadzenia ww. oceny oznacza, ze
umowa kredytu FX jest niewazna?

ETS zajat nastepujgce stanowisko:

W zakresie pytania 1 oraz 2: Jedyng funkcja
transakcji kupna/ sprzedazy waluty w
kontekscie kredytu FX jest udostepnienie
kapitatu przez kredytodawce izwrot tego
kapitatu wraz z odsetkami przez
kredytobiorce. Celem tych transakcji nie jest
realizacja  inwestycji, gdyz konsument
zamierza wytgcznie wuzyska¢ fundusze na
nabycie dobra konsumpcyjnego lub
Swiadczenie ustugi, a nie na przyktad zarzgdzac
ryzykiem kursowym czy spekulowaé kursami
wymiany walut obcych. Oznacza to, ze w
powyzszym wypadku nie mamy do czynienia z
oferowaniem konsumentowi instrumentu
inwestycyjnego wg regulacji MIFID.

W zakresie pytania 3 oraz 4: Jako, ze ETS
przesadzit powyzej, e w omawianym
przypadku nie mamy do czynienia z regulacjg
dyrektywy MIFID, nie ma potrzeby udzielania
odpowiedzi na pytanie 3 oraz 4.

Petna tresé wyroku ETS

Promocja rynku listéow zastawnych
— wspotpraca FKH z EBOIR

Fundacja wspoétpracuje z EBOIR w zakresie
realizacji 2 projektow, majacych na celu
promocje PL listu zastawnego.

W dniu 10 maja 2016 r. w Londynie " muacianaRe
zorganizowane zostanie Euromoney/ ECBC/ 'oWwiinwiecmens
EBRD Covered Bond Forum, poswiecone
rynkom covered bonds w krajach Europy

srodkowo — wschodniej. Jeden z blokéw
terr,1a'chznych podc.zas k(.)nferenql.zostar?le Cotonkowie
poswiecony rynkowi polskiemu, udziat w nim Rady
wezmg  przedstawiciele  Fundacji  oraz  Programowej
. . Fundaciji:
emitentow LZ.
[

W pazdzierniku 2016 r. Fundacja Hipoteczna,
EBOIR oraz GPW zorganizujg w Londynie Dzien ﬁ
Polskiego Listu Zastawnego, poswiecony Bank Polski
wytgcznie prezentacji polskiego instrumentu

wséréd inwestoréw zagranicznych. Dokfadng ¢gBank Pekao
date oraz agende wydarzenia ustalimy w

potowie stycznia 2016 r. V2 Pekao Bank

Hipoteczny
Uczestnictwo FKH w konferencji

NBP

Przedstawiciele FKH wzieli udziat w
tegorocznej edycji konferencji NBP: ,Recent

trends in the real estate market and its mBank
analysis”. Hipoteczny

zaprezentowalismy

»Implementacja ING

BANK SLASKI

Podczas konferencji
referat na temat:
postanowien Dyrektywy hipotecznej — zakres
zmian, kwestie problemowe oraz ich :

. .
potencjalny wptyw na sektor kredytowania
nieruchomosci w Polsce”. W szczegdlnosci
wrécilismy uwage na nastepujace zagadnienia:

Raiffeisen
POLBANK

® dotychczasowg regulacje kredytéw hipot.

w PL oraz zakres koniecznych zmian,
Ministerstwo

® szerokie wymogi dot. wiedzy i & Finansow
kompetencji personelu,

MINISTERSTWO

® 3 poziomy dostarczania konsumentom %ﬁsmwmuwosu
informacji i jej obszerny zakres,

® watpliwosci dot. brzmienia regulacji Wm“'"'“wm”"'*"'
zakresie egzekucji z nieruchomosci,

® nowe obowigzki i zakres regulacji
posrednikéw kredytowych.
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http://curia.europa.eu/juris/document/document_print.jsf?doclang=PL&text=&pageIndex=0&part=1&mode=req&docid=172564&occ=first&dir=&cid=280847
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Referat Fundacji mozna pobrac ze strony NBP:
http://www.nbp.pl/badania/konferencje/201

5/realestateworkshop/pdf/NIERODKA Agnies
zka Participant Presentation.pdf

Nowa konsultacja KE: Covered
bonds in the EU - wstepne
stanowisko FKH.

Komisja Europejska przystgpita do publicznej
konsultacji ,Covered Bonds in the EU”, celem
ktorej jest oszacowanie mozliwosci i zakresu
wspdlnotowego uregulowania rynku covered
bonds w UE (w ramach tworzenia unii rynkéw
kapitatowych).  Szczegéty  konsultacji i
dokument konsultacyjny:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/20
15/covered-bonds/index_en.htm

Celem pierwszego etapu konsultacji jest
zdiagnozowanie niedoskonatosci narodowych
systemow regulacji CB celem wtasciwego
okreslenia mozliwosci i obszaréow
harmonizacji, w tym eliminacji stabych
punktow  systemu. Dlatego  dokument
konsultacyjny zawiera wielorakie ankiety co
do ktorych oczekiwane jest wypetnienie z
poziomu narodowego.

FKH zajeta wstepne stanowisko wobec pytan
postawionych w dokumencie konsultacyjnym i
przekazata je do dalszej konsultacji w
bankowych gremiach roboczych. W dalszej
kolejnosci, w dniu 9 grudnia 2015 r. w
siedzibie FKH  zorganizowany zostanie
warsztat uzgodnieniowy — podczas ktdrego
podsumujemy odpowiedzi sektora bankéw
hipotecznych dot. kwestionariusza. Warsztat
przewiduje  udziat  cztonkédw  gremidw
eksperckich FKH oraz  przedstawicieli
resortéw, ktére juz wyrazity zainteresowanie
wspotuczestniczeniem w naszej analizie.

Konsultacja na Mapie Kredytu Hipotecznego:
http://fundacjal.home.pl/ehipoteka/pol/Map
a-kredytu-hipotecznego/Listy-zastawne-i-
banki-hipoteczne/Konsultacje-KE-odnosnie-
zalozen-harmonizacyjnych-CB

SN w sprawie klauzul abuzywnych

W dniu 20/11/2015 Sad Najwyiszy wydat
uchwate Il CzZP 17/15 dot. klauzul
abuzywnych.

Fundacja na Rzecz
Kredytu Hipoteczmege

SN stwierdzit w uchwale, ze: (i) jesli SOKIK
wydat  wyrok, w ktéorym postanowienie
stosowane przez danego przedsiebiorce

zostato uznane za abuzywne — nie jest
mozliwe ponowne pozywanie tego  ionkowie
przedsiebiorcy za te sama klauzule; (ii) Rady

postanowienie, wpisane do rejestru jako P";ﬁ:&:‘;‘i’f’e"
klauzula abuzywna, a stosowane przez innego

przedsiebiorce, moze byc zaskarzone. ®
UOKIK wszczat kolejne ll{ll
. . . . Bank Polski

postanowienie przeciwko bankowi

2 Bank Pekao
Prezes UOKiK zakwestionowat praktyki
stosowane przez Credit Agricole. % Pekao Bank

Hipoteczny

W szczegdlnosci,  watpliwosci  Urzedu
wzbudzito: (i) informowanie klientow o
zmi.anach w umowach zal _pos'rednic.twerr? e-
maila w ramach bankowosci elektronicznej (to

NIE jest trwaty nosnik), (ii) dokonywanie zmian
w umowgch bez‘ws.kaz?.ljua okollcznosFl, ktc?re mBank
przesadzity o zmianie, (iii) dokonywanie zmian

w umowach mimo braku w umowie klauzuli
modyfikacyjnej, ktéra precyzyjnie okresli, w
jakich okolicznosciach umowa moze by¢ o) -
zmieniona,  (iv)  zastepowanie  klauzul ING 5
abuzywnych innymi postanowieniami,
jednostronnie ustalonymi przez
kredytodawce, (v) nieuwzglednianie przez

bank ujemnego oprocentowania kredytow

CHF. Raiffeisen
POLBANK

Hipoteczny

BANK SLSKI

Kalendarium aktywnosci Fundacji:

Ministerstwo
Finanséw

24-25/11/2015 - posiedzenie Runder Tisch

4% MINISTERSTWO
¥ SPRAWIEDLIWOSCI

01/12/2015 - mBank Group Covered Bond °

Forum
m Narodowy Bank Polski

07/12/2015 - posiedzenie Kom. Sterujgcego /
nowela ULZiBH
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INFO HIPOTECZNE - o™
- Kredytu Hipotecznego

09/12/2015 - warsztat FKH dotyczacy
konsultacji Covered Bonds in the EU

16/12/2015 - posiedzenie GR Banki i
Deweloperzy

Fundacia na Rzecz
7-8/04/2016 Ogdlnopolska  Konferencja Kretvu Hipotecznege

Wieczystoksiegowa

Cztonkowie
Rady
Programowej
Fundacji:

(&0

Bank Polski

V#Bank Pekao

¥4 Pekao Bank
Hipoteczny

[l Bank

Hipoteczny

ING 4

BANK SLASKI

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

Raiffeisen
POLBANK

Ministerstwo
v Finanséw

MINISTERSTWO
SPRAWIEDLIWOSCI

m Narodowy Bank Polski
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