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Znamy date najblizszej Central
European Covered Bonds Conference

23 edycja Central European Covered Bond
Conference odbedzie sie w dniach 24-25
pazdziernika 2019 w Kopenhadze.

Konferencja jest organizowana przez dunski
Zwigzek Bankéw Hipotecznych (Realkreditradet)
we wspotpracy z niemieckim Zwigzkiem Bankéw
Hipotecznych (Verband deutscher
Pfandbriefbanken).

Szczegbty dot. programu konferencji podamy w
kolejnych numerach Info.

Projekt Dyrektywy covered bonds w
drodze do Parlamentu Europejskiego.

Opublikowano uzgodniony w trilogu tekst
projektu dyrektywy covered bonds i zmian w
rozporzadzeniu CRR.

W poréwnaniu do wczesniejszej wersji tekstu
najwieksze zmiany warto odnotowaé w zakresie
art. 6 dot. aktywoéw kwalifikowanych. W
szczegdlnosci doprecyzowano wymogi dot.
aktywow wysokiej jakosci, mogacych stanowic
zabezpieczenie emisji CB. Dla  bankéw
hipotecznych wyzwaniem moga by¢ przepisy dot.
wymogu wyceny aktywow przez niezaleznego
rzeczoznawce — w obecnej praktyce bankowej
ekspertyza BHWN dokonywana jest przez
ekspertow  bankowych. Dbatosci podczas
implementacji bedg wymagaty takie przepisy
dot. monitorowania przez emitenta wymogu
ubezpieczenia nieruchomosci.

Znaczgcemu poluzowaniu wzgledem
pierwotnych propozycji wymogi dot.
jednorodnosci puli aktywéw. Rozrzut propozycji
w ramach trilogu: od mozliwosci utrzymywania
puli zmieszanych az do wymogu utrzymania
petnej jednorodnosci puli. Ostatecznie wymogi
jednorodnosci znacznie ztagodzono:
dopuszczalne pule mieszane, panstwa narodowe
majg przyjaé¢ regulacje dotyczace sktadu puli
aktywow — ale tylko w odniesieniu do aktywow
podstawowych.
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Jezeli chodzi o CB z mozliwoscig przedtuzenia
terminu  zapadalnosci:  zrezygnowano w
podniesienia wagi ryzyka dla tych CB. Zdarzenie
aktywujgce przedtuzenie zapadalnosci CB musi
mieé¢ charakter obiektywny, zdefiniowany w
krajowym prawie (nie tylko w prospekcie!). Nie
bedzie potrzeby uzyskiwania zgody krajowego
nadzorcy na przedtuzenie zapadalnosci. Emitent
bedzie zobowigzany do przekazania inwestorom
szczegdtowej informacji o warunkach
przedtuzenia terminu zapadalnosci. Powstanie
tez konieczno$¢ poinformowania EUNB przez
panstwa cztonkowskie, jesli zezwalajg na emisje
CB z mozliwoscia przedtuzenia terminu
zapadalnosci. Po 2 latach od wejscia w zycie
nowych przepiséw — EBA przeanalizuje korzysci i
ryzyka ptyngce z mozliwosci przedtuzania
zapadalnosci CB i ewent. zasugeruje zmiany.

Pierwsze czytanie projektow w PE: potowa
kwietnia 2019 r.

Projekt dyrektywy CB
Projekt rozporzadzenia CRR

Projekt ustawy antylichwiarskiej w
konsultacjach

Na stronie RCL pojawity sie pierwsze stanowiska,
zgtaszane w  konsultacji projektu  ustawy
antylichwiarskiej.

Gtéwne uwagi, zgtoszone do projektu, to m.in.:

e mozliwosé niezgodnosci projektu z dyrektywa
o kredycie konsumenckim: projekt
wprowadza obowigzek weryfikacji danych
kredytobiorcy w zewnetrznych bazach
danych, podczas gdy CCD przewiduje jedynie
takg mozliwos¢ (do decyzji kredytodawcy)

e zastrzezenia odnosnie mozliwosci wytaczenia
Rekomendacji KNF wobec niektérych bankéw

e niezasadne przekazanie KNF nadzoru nad
instytucjami pozyczkowymi i charakter tego
nadzoru

e problematyczne wykluczenie projektowanego
art. 10a UKK wobec bankéw i SKOKéw
(niekonstytucyjnosé, niezgodnos¢ z CCD)

e wprowadzenie trzech definicji ,kosztéw
pozaodsetkowych udzielania $wiadczenia
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pienieznego” — w Kc, Kk oraz UKK (wzajemnie
niespdjne)

e mozliwos¢ znaczacego spadku rentownosci
(do wartosci ujemnych) pozyczek na mate
kwoty oraz pozyczek udzielonych na dtuzszy
okres

e wprowadzenie obowigzku weryfikacji
oswiadczen o dochodach i wydatkach
konsumenta w oparciu o zewnetrzne bazy
danych - ktore nie umozliwiajg
przeprowadzenia takiej analizy

e zbyt krétki okres vacatio legis (14 dni)

Tekst projektu na RCL

Kolejna emisja listdw zastawnych
PKO Banku Hipotecznego

PKO Bank Hipoteczny zakonczyt subskrypcje
listbw zastawnych o wartosci nominalnej 100
mlin euro i terminie zapadalnosci ustalonym na
24 czerwca 2022 roku.

Listy zastawne bedg obejmowane po cenie
odpowiadajacej 99,489% wartosci nominalnej.
Listy bedg notowane na gietdach w Luksemburgu
i w Warszawie.

Kolejne podejscie do noweli prawa
upadiosciowego

Na stronie RCL przedstawiono do konsultacji
kolejng wersje pr. upadiosciowego.

W zakresie upadtosci konsumenckiej (art. 491 pr.
upadt) proponuje sie m.in. uchylenie art. 4914 —
to jest ogtoszenie upadtosci konsumenckiej
bedzie dopuszczalne takze wowczas, gdy dtuznik
doprowadzit do swojej upadtosci lub zwiekszyt jej
stopien  umyslnie lub  wskutek razacego
niedbalstwa. W takiej sytuacji dtuznik bedzie
dtuzej sptacat swoich wierzycieli - od 3 do 7 lat (w
normalnym trybie jest to max 3 lata — por. nowy
art. 491%),

Ale: zgodnie z nowym brzmieniem art. 4914 ,
sad nadal bedzie mdégt odmowié ustalenia planu
sptaty/ umorzenia zobowigzan upadtego/
warunkowego umorzenia zobowigzan — jesli
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upadty doprowadzit do swojej sytuacji w sposdb
celowy, w szczegdlnosci poprzez trwonienie
czesci sktadowych majgtku oraz celowe
nieregulowanie wymagalnych zobowigzan lub w
okresie ost. 10 lat w stosunku do upadtego juz
toczyto sie postepowanie upadtosciowe, w
ktorym umorzono mu cze$¢ lub catosé
zobowigzan. Projektowana zmiana (uchylenie
art. 491% daftaby jednak sgadom wieksza
elastyczno$¢ dziatania — dotychczas w sytuacji
wystgpienia  niewyptacalnosci  dtuznika ze
wzgledu na jego niedbalstwo, sad oddalat
whniosek o ogtoszenie upadtosci i nie mogt
skorzysta¢ z przestanki o wzgledach stusznosci i
wzgledach humanitarnych (por. obecny art. 491*
ust. 2) .

Nowe rozwigzania sg réwniez proponowane w
zakresie umorzenia dtugu: jezeli dtuznik jest
trwale niezdolny do dokonywania sptat — sad
moze umorzy¢ jego zobowigzanie bez ustalenia
planu sptaty wierzycieli — zgodnie z aktualnym
brzmieniem art. art. 491  Nowelizacja
przewiduje, ze jezeli niezdolno$¢ do
dokonywania spfat nie ma charakteru statego —
umorzenie zobowigzania takze bedzie mozliwe,
ale wéwczas przez 5 lat, poczawszy od dnia
uprawomochienia sie postanowienia o]
warunkowym umorzeniu: (i) upadty corocznie
sktada sgdowi sprawozdanie o swojej sytuacji
zawodowej i majatkowej, (ii) upadty nie moze
dokonywaé czynnosci prawnych, dot. jego
majatku, ktdre mogtyby pogorszy¢ jego sytuacje
majgtkowg, (iii) w okresie tych 5 lat kazdy z
wierzycieli upadfego bedzie miat prawo do
ztozenia wniosku o ustalenie planu sptaty
wierzycieli.

Tekst projektu nowelizacji na RCL

Rada Ministrow przyjeta
ustawy zmieniajacej tzw.
rolng

projekt
ustawe

Projekt nieco zlagodzi ograniczenia w obrocie
ziemig rolna.

Korzystng zmiang jest m.in. wykluczenie spod
rygoréw  ustawy  nieruchomosci  rolnych
potozonych w granicach administracyjnych miast.
Ponadto, osoby niebedace rolnikami, bedg mogty
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naby¢ nieruchomosé rolng m.in.: o powierzchni

mniejszej niz 1 ha, w postepowaniu
egzekucyjnym i upadtosciowym, w wyniku
zniesienia wspoétwtasnosci, podziatu majatku
wspdlnego po ustaniu matzenstwa oraz dziatu
spadku, w wyniku podziatu, przeksztatcenia badz
taczenia spoétek prawa handlowego. Skrécono
takze okres - do 5 lat - przez ktéry: (i) nabywca
nieruchomosci rolnej musi prowadzi¢
gospodarstwo rolne, w sktad ktérego weszta
nabywana nieruchomosé, (ii) nabyta
nieruchomosé¢ nie moze by¢ sprzedana, ani
oddana w posiadanie innym podmiotom.

Projekt ustawy trafit do Sejmu i zostat skierowany
do | czytania w Komisji Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Projekt na RCL

Rada Ministrow przyjeta projekt
zmian w ustawie o Krajowym Zasobie
Nieruchomosci

Projekt ma zwiekszy¢ zaséb gruntéw, ktore
bedzie mozna wykorzysta¢ na cele programu
Mieszkanie +.

Wprowadzone przepisy dotyczg m.in.:

e jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa bedg
cyklicznie przekazywa¢ do KZN wykazy
nieruchomosci, ktoérymi gospodaruje. Gdy
nieruchomos¢ zostanie przekazana do zasobu
KZN, spoétkom wyptacana bedzie kwota -
oparta na wartosci rynkowe] nieruchomosci.
W ww. wykazach bedg ujmowane tylko
nieruchomosci, ktére moga by¢ wykorzystane
na cele mieszkaniowe.

e przepisy ustawy nie bedg stosowane do
gruntéw zarzadzanych przez Lasy Panstwowe.

e zrezygnowano z ograniczen dotyczacych
wysokosci tzw. normowanych czynszéw
najmu — wysoko$¢ czynszu bedzie uzalezniona
od specyfiki danej inwestycji.

e w projekcie poszerzono dopuszczalne formy
gospodarowania nieruchomosciami
nalezacymi do KZN. Przewidziano mozliwos$¢
tworzenia przez KZN spoétek celowych z
udziatem innych podmiotéw niz jednostki
samorzadu terytorialnego - przy czym zawsze
beda to podmioty kontrolowane przez Skarb
Panstwa lub panstwowe osoby prawne.

aktywnosc¢ Fundacji na rzecz
Kredytu Hipotecznego

Kalendarium

09/04/2019 - Posiedzenie GR Ramy Prawne i GR

Deweloperskiej Fundacji

9-10/05/2018 - FKH uczestniczy w Covered Bond

Round Table w Berlinie
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